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Î ôèíàíñîâîì êðèçèñå è åãî ýêîíîìè÷åñêèõ
è ïîëèòè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèÿõ

ßñèí Å.Ã.

Краткое изложение выступления и ответов на вопросы  на научном семинаре
в ГУ-ВШЭ 8 октября 1998 г.

Íà ìîé âçãëÿä, ïîêà óñòîÿâøèõñÿ ìíåíèé î êðèçèñå íåò. Êàðòèíà ñëîæíàÿ,
ïîñòîÿííî ìåíÿþùàÿñÿ. Ìîæíî ñêàçàòü, îöåíêè ïðîôåññèîíàëîâ - ýêîíîìèñòîâ
ëèáåðàëüíîãî òîëêà ñõîäíû. È îíè ñîîòâåòñòâóþò äåéñòâèòåëüíîñòè. Îñòðåéøèé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ ðàçðàçèëñÿ â Ðîññèè, ïî âèäèìîñòè, íà÷èíàÿ ñ 17 àâãóñòà
ýòîãî ãîäà. Îí âûðàçèëñÿ â äåâàëüâàöèè ðóáëÿ â 2,5-3 ðàçà, çàòåì â äåôîëòå
(ïðèîñòàíîâêå ïëàòåæåé) ïî âíóòðåííåìó äîëãó, ìîðàòîðèè íà îáÿçàòåëüñòâà ðîñ-
ñèéñêèõ áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ ïåðåä íåðåçèäåíòàìè, ÷òî ñîçäàëî âîëíó ïîñëåäóþ-
ùèõ ñîáûòèé, ñóùåñòâåííî óñóãóáèâøèõ ñèòóàöèþ. Ïðîèçîøåë áîëüøîé ñêà÷îê
öåí, â öåëîì çà àâãóñò - ñåíòÿáðü öåíû âûðîñëè íà 44% - óðîâåíü, áëèçêèé ê
óðîâíþ ãèïåðèíôëÿöèè. Ïîñêîëüêó ðîñò öåí áûë ñâÿçàí íå ñ ñóùåñòâåííîé ýìèñ-
ñèåé, à ñ ïàäåíèåì ðóáëÿ è óäîðîæàíèåì èìïîðòà, òî â ïîñëåäíèå íåäåëè ñåíòÿá-
ðÿ è â íà÷àëå îêòÿáðÿ îí íåñêîëüêî çàòîðìîçèëñÿ, õîòÿ íåò óâåðåííîñòè, ÷òî ýòîò
ðîñò íå âîçîáíîâèòñÿ â ñâÿçè ñ òåìè ôèíàíñîâûìè ïðîáëåìàìè, ñ êîòîðûìè ñòàë-
êèâàåòñÿ ñåãîäíÿ Ðîññèéñêîå ïðàâèòåëüñòâî. Êðèçèñ òàêæå âûðàçèëñÿ â òîì, ÷òî
âñëåäñòâèå âñïûøêè íåäîâåðèÿ ñáîð íàëîãîâ ñîêðàòèëñÿ áîëüøå ÷åì â 2 ðàçà. Ýòî
ñòðàøíûé óäàð, ïîñêîëüêó ñáîð íàëîãîâ è ðàíüøå áûë ñëàáûì ìåñòîì áþäæåòà.

Ñóùåñòâóåò äâà ïîäõîäà ê îöåíêå ïðè÷èí ýòîãî ÿâëåíèÿ. Îäíî òîëêîâàíèå -
ýòî êðèçèñ, ñâÿçàííûé ñ ðåôîðìàìè âîîáùå, ïðÿìîé èòîã “ãóáèòåëüíîãî êóðñà ðå-
ôîðì”. Ðàçíîâèäíîñòü ýòîãî ïîäõîäà – âûáðàí ïóòü ïåðåõîäà ê ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêå: áûëà âîçìîæíà äðóãàÿ ïðîãðàììà ïåðåõîäà - áîëåå ñïîêîéíàÿ, êîòîðàÿ íå
ïðèâåëà áû ê òàêèì ðåçóëüòàòàì. Èç ýòèõ äâóõ òîëêîâàíèé, ñ êîòîðûìè ÿ íå ñîã-
ëàñåí, ÿ âñå æå “ïðåäïî÷åë” áû ïåðâîå, åãî ëåã÷å îïðîâåðãíóòü. Åñëè ìû ïðèçíà-
åì, ÷òî ðûíî÷íûå ðåôîðìû â Ðîññèè áûëè íåèçáåæíû, òî ýòî òîëêîâàíèå îòïàäà-
åò ñàìî ñîáîé. À ðàç òàê, òî íåò îñíîâàíèé ñîìíåâàòüñÿ, ÷òî ýòîò ïåðåõîä äîëæåí
áûë ïîâëå÷ü çà ñîáîé òðóäíûå äëÿ íàñ ïîñëåäñòâèÿ, ñïàä ïðîèçâîäñòâà, óõóäøå-
íèå ñáîðà íàëîãîâ, óñóãóáëåíèå áþäæåòíîãî êðèçèñà, îñëàáëåíèå ãîñóäàðñòâà,
âëàñòè. Ñàìà ñèñòåìà áûëà íåæèçíåñïîñîáíà, è êòî-òî äîëæåí áûë åå ðåôîðìèðî-
âàòü, èíà÷å áû îíà âçîðâàëàñü. Îäíàêî îáúÿñíåíèÿ, ïî÷åìó èìåííî ðåôîðìû ïðè-
âåëè ê íàñòîÿùåìó êðèçèñó, çàñëóæèâàþò âíèìàíèå. Ëèáåðàëèçàöèÿ ýêîíîìèêè
ÿâèëàñü ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî íàõëûíóëè èìïîðòíûå òîâàðû, ñïàä âíóòðåííåãî îòå-
÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïîâëåê çà ñîáîé ñíèæåíèå äîõîäîâ áþäæåòà è áþäæåò-
íûé êðèçèñ, êîòîðûé è ñòàë ïðè÷èíîé êðèçèñà, ïîñêîëüêó çàñòàâèë ñòðîèòü
___________________
ßñèí Å.Ã. - ïðîôåññîð, íàó÷íûé ðóêîâîäèòåëü ÃÓ-ÂØÝ.

http://www.pdffactory.com


304 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ ¹ 3

ïèðàìèäó ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ. Äðóãîé ôàêòîð - ïðîâîäèëàñü íåïðàâèëüíàÿ
ìîíåòàðèñòñêàÿ ïîëèòèêà, çàêðó÷èâàíèå ôèíàíñîâûõ ãàåê. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó,
÷òî óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè ñíèçèëñÿ äî 8-10% ÂÂÏ (ïåðåä êðèçèñîì
ýòîò ïîêàçàòåëü áûë 12-15%). Óðîâåíü î÷åíü íèçêèé, íå õâàòàåò äåíåã, íåïëàòåæè
è ò.ï. Òðåòüå íàïðàâëåíèå - ïðèâàòèçàöèÿ òàêæå ïîäâåðãàåòñÿ ñîìíåíèþ, åå ìîæ-
íî áûëî ïðîâåñòè èíà÷å, òîãäà áû ìû íå ïîëó÷èëè òàêîé êðèìèíàëèçàöèè îáùå-
ñòâà, óâîäà äåíåã èç ïîä êîíòðîëÿ, ðàñòàñêèâàíèÿ èõ ïî ëè÷íûì êàðìàíàì, óòå÷-
êè êàïèòàëà çà ðóáåæ. Âðîäå áû òàê, à íà äåëå íå òàê.

Íà âñå ýòè äîâîäû åñòü óáåäèòåëüíûå îòâåòû. Êîðîòêî: ñïðîñèòå ó îïïîíåí-
òîâ, ÷òî áûëî áû, åñëè áû íè÷åãî èç ñäåëàííîãî íå äåëàëîñü èëè äåëàëîñü áû èíà-
÷å? ×òî áûëî áû, åñëè áû íå áûëî ëèáåðàëèçàöèè öåí, åñëè íå áûëî áû ñðàâíè-
òåëüíî æåñòêîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè?

Òî æå ñàìîå î ïðèâàòèçàöèè: êàêîé äðóãîé ïëàí åå ïðîâåäåíèÿ ìîã áû áûòü
ïðåäëîæåí? Íàïðèìåð, â ïðîãðàììå “500 äíåé” áûë çàïàäíûé âàðèàíò ïðèâàòè-
çàöèè - ìîäåëü, êîãäà äëÿ êàæäîãî îáúåêòà ãîòîâÿò ñïåöèàëüíóþ êîìàíäó óïðàâ-
ëÿþùèõ, êîòîðàÿ ïðîâîäèò ñîîòâåòñòâóþùóþ ðàáîòó, ÷òîáû ïîäãîòîâèòü îáúåêò ê
ïðèâàòèçàöèè. Ýòîò ïëàí ìîæíî áûëî áû ðåàëèçîâàòü òîëüêî çà 20 - 30 ëåò, äàæå
åñëè ïîÿâèëèñü áû äëÿ ýòîãî ñîîòâåòñòâóþùèå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû. Ìîæíî áûëî
áû íå ïðîâîäèòü åå âîîáùå, êàê â Ïîëüøå. Òàì äîáèëèñü çà ïðîøåäøèé ïåðèîä
ëó÷øèõ ðåçóëüòàòîâ â ýêîíîìèêå, íî âñå ðàâíî èì ïðèäåòñÿ ïðèâàòèçàöèþ ïðî-
âîäèòü, è åùå íåèçâåñòíî, êàêîé áóäåò öåíà.

Âñå îñíîâíûå ïîòåðè, ò.å. âîðîâñòâî, óòå÷êà êàïèòàëà áûëè ñâÿçàíû íå ñ
ïðèâàòèçàöèåé, à ñ èíûìè îáñòîÿòåëüñòâàìè. Êîãäà ãîâîðÿò î êðóïíûõ ñîñòîÿíèÿõ
íîâûõ ðóññêèõ çà ãðàíèöåé, ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà äâà ôàêòîðà, êîòîðûå
èññëåäîâàë À. Îñëóíä. Ïåðâûé - îòðèöàòåëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà è ëüãîòíîå êðå-
äèòîâàíèå, êîòîðîå îñóùåñòâëÿëîñü ÷åðåç ÖÁ äî 1994 ã., êîãäà ñåëüñêîå õîçÿéñòâî
è äðóãèå îòðàñëè ïîëó÷àëè ëüãîòíûå êðåäèòû. Ýòè êðåäèòû ïîñòóïàëè â êîììåð-
÷åñêèå áàíêè. Ïðè ýòîì ñóùåñòâîâàëà îãðîìíàÿ ðàçíèöà ìåæäó ðûíî÷íîé ñòàâêîé
ïðîöåíòà è ëüãîòíîé ñòàâêîé ïðîöåíòà, à â ðåçóëüòàòå ïîëó÷àëèñü î÷åíü áîëüøèå
äåíüãè. Îíè ïîðîäèëè “îëèãàðõîâ”. Òàêæå äåíüãè ðàñêðàäûâàëèñü ñàìèìè ãîñó-
äàðñòâåííûìè ÷èíîâíèêàìè. Âòîðîé ôàêòîð - ýòî êâîòû è ëèöåíçèè íà ýêñïîðò è
èìïîðò. Îíè, à òàêæå ýêñïîðòíûå ïîøëèíû áûëè îòìåíåíû òîëüêî âåñíîé 1995 ã.
Ëüãîòû ðàçëè÷íîãî ðîäà, òàêèå êàê, íàïðèìåð, íàöèîíàëüíîìó ôîíäó ñïîðòà áûëè
îòìåíåíû â 1996 ã. Ïî ýòèì êàíàëàì áûë âòîðîé ñóùåñòâåííûé ïîòîê óòå÷êè ðå-
ñóðñîâ. Íè ïåðâûé, íè âòîðîé ïîòîêè óòå÷êè ê èäåîëîãèè ðåôîðì íèêàêîãî îòíî-
øåíèÿ íå èìåëè. Âòîðîé ïîòîê áûë ñâÿçàí ñ òåìè ëîááèñòàìè, êîòîðûå õîòåëè ïî-
âåðíóòü ôèíàíñîâûå ïîòîêè ê ñåáå â êàðìàí. Ðåôîðìàòîðû ïîñòîÿííî ñ ýòèì áî-
ðîëèñü, íî òîëüêî â 1995-1996 ãã., ïðè òîì íå äî êîíöà óäàëîñü ñïðàâèòüñÿ ñ ýòè-
ìè ïðîáëåìàìè. Äîëÿ ðåñóðñîâ, êîòîðûå áûëè ïðèñâîåíû ÷åðåç êàíàëû ïðèâàòè-
çàöèè, ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 2-3% âñåõ ïîòåðü.

Äðóãîé ïîäõîä - ðåôîðìû íè ïðè ÷åì ê ýòîìó êðèçèñó. Åñòü êîíêðåòíûå
îøèáêè â ïðîöåññå ðåôîðìèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Îíè ïðèâåëè ê òîìó,
÷òî ìû íàáëþäàåì â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

ß ïðèäåðæèâàþñü ìíåíèÿ, ÷òî îñíîâà íûíåøíåãî êðèçèñà áûëà çàëîæåíà
îñåíüþ 1994 ã., êîãäà áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðåêðàùåíèè ýìèññèîííîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Çà ýòèì ðåøåíèåì äîëæíû áûëè ïî-
ñëåäîâàòü äðàêîíîâñêèå ìåðû ïî óëó÷øåíèþ ñáîðà íàëîãîâ è ñîêðàùåíèþ ãîñó-
äàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Ëèøü îò÷àñòè îñòàâøèéñÿ äåôèöèò ìîæíî áûëî ïîêðû-
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âàòü ñ ïîìîùüþ âíóòðåííèõ çàèìñòâîâàíèé çà ñ÷åò áóäóùèõ íàëîãîâ. Â ïðèíöèïå,
íàäî áûëî ðàññ÷èòûâàòü, ÷òî åñëè âû áåðåòå âçàéìû, òî äîëæíî áûòü ãîñóäàðñò-
âåííîå íàêîïëåíèå, êîòîðîå ïîçâîëÿëî áû çàòåì ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ýòèì äîëãàì.
Ïîñêîëüêó íà òîò ìîìåíò ãîñóäàðñòâåííîå íàêîïëåíèå áûëî îòðèöàòåëüíûì, òî
çàèìñòâîâàíèÿ íå ìîãëè áûòü ñëèøêîì âåëèêè. Â òî âðåìÿ ãîñïîäñòâîâàë ïðîèíô-
ëÿöèîííûé ýìèññèîííûé ìåòîä ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. Ïðåäïîëàãà-
ëîñü, ÷òî ïåðåõîä ê íåèíôëÿöèîííûì ìåòîäàì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà - öèâè-
ëèçîâàííàÿ ìåðà, êîòîðàÿ îäíîâðåìåííî çàñòàâèò ïðàâèòåëüñòâî ëó÷øå ñ÷èòàòü
äåíüãè è ñîêðàùàòü äåôèöèò. Íî ýòîãî íà ñàìîì äåëå íå ïðîèçîøëî. Òîãäà íà÷àëî
ðàñêðó÷èâàòüñÿ òî, ÷òî ïîòîì íàçâàëè ïèðàìèäîé ÃÊÎ. Â ýòî âðåìÿ è áûë çàëî-
æåí êðèçèñ. Áîëüøåé ÷àñòüþ îí îáóñëîâëåí òåì, ÷òî ðàñòóùèå îáúåìû çàèìñòâî-
âàíèé, à ñàìîå ãëàâíîå, ðàñõîäû ïî îáñëóæèâàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà âñå
áîëüøå è áîëüøå ïîäòà÷èâàëè óñòîé÷èâîñòü ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Êîãäà ïîÿâè-
ëèñü âíåøíèå ôàêòîðû, êîòîðûå âîçäåéñòâîâàëè íà ïëàòåæíûé áàëàíñ, ÷óâñòâè-
òåëüíîñòü ê âíåøíèì âîçäåéñòâèÿì ïðîÿâèëàñü â ïîëíîé ìåðå.

Ê îñåíè 1997 ã. âñå ïîëîæèòåëüíûå ïðîãíîçû, êîòîðûå äåëàëèñü îòíîñè-
òåëüíî ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, ñòàëè ñáûâàòüñÿ. Äîáèâøèñü íèçêîé èí-
ôëÿöèè, ïîíèçèâ ñòàâêó ïðîöåíòà, ïðåäîñòàâëÿåìîãî êîíå÷íûì çàåìùèêàì, ìîæ-
íî áûëî ðàññ÷èòûâàòü íà îæèâëåíèå â ýêîíîìèêå. Ñëåäîì çà óâåëè÷åíèåì ïðîèç-
âîäñòâà íà ñóùåñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòÿõ ïðåäïðèÿòèÿ ñòàëè ôîð-
ìèðîâàòü ðåñóðñû äëÿ íàêîïëåíèÿ. Óâåëè÷èâàþòñÿ âîçìîæíîñòè êðåäèòà, â òîì
÷èñëå çàðóáåæíîãî, è èòîãîì ñòàíåò ïîâûøåíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âñå
ýòî óæå íàáëþäàëîñü â 1997 ã. Ïðè÷åì ñ çàâèäíîé òî÷íîñòüþ, êàê ïðîãíîçèðîâà-
ëîñü.

Â 1997 ã. áëàãîäàðÿ èñêóññòâåííûì ïðèåìàì ïî ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ
èíâåñòîðîâ íà ðûíîê ÃÊÎ, óäàëîñü ïîíèçèòü äîõîäíîñòü ÃÊÎ äî 18-20% ãîäîâûõ.
Ñîîòâåòñòâåííî, ðåçêî ñíèçèëèñü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì, è ïðåäïðèÿòèÿ,
êîòîðûå èìåëè ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîé ïåðèîä îáîðîòà, â öåëîì ðÿäå îòðàñëåé
óæå ìîãëè ïîëüçîâàòüñÿ áîëåå èëè ìåíåå íîðìàëüíûì áàíêîâñêèì êðåäèòîì. Äå-
íåæíàÿ ìàññà çà 1997 ã. âûðîñëà ïðèìåðíî íà 33%, îáúåì êðåäèòíûõ âëîæåíèé â
ðåàëüíóþ ñôåðó ýêîíîìèêè óâåëè÷èëñÿ íà 38%. Â 1996-1997 ãã. ïåðåëîìèëàñü òåí-
äåíöèÿ è íà÷àë óâåëè÷èâàòüñÿ óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ýêîíîìèêà íà÷à-
ëà ïîñòåïåííî íàñûùàòüñÿ äåíüãàìè. Íàìåòèëèñü îïðåäåëåííûå òåìïû ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Â ïðîìûøëåííîñòè áûë ðîñò íà óðîâíå 2%, ïî ÂÂÏ - 0,6%. Ýòî
ïåðâûé ñëó÷àé, íà÷èíàÿ ñ 1990 ã., êîãäà íàáëþäàëñÿ ðîñò ÂÂÏ, õîòÿ ìàêñèìàëü-
íûé ñïàä ÂÂÏ çà ãîäû ðåôîðì ñîñòàâèë ïðèìåðíî 45%.

Ê ñîæàëåíèþ, â íîÿáðå 1997 ã. ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè ñëîìàëèñü. ÖÁ îáúÿ-
âèë, ÷òî ïðåêðàùàåò ïîääåðæêó ðûíêà ÃÊÎ è åãî îñíîâíàÿ çàäà÷à - ïîääåðæêà
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áûëà ïîäíÿòà ñ 20% äî
28%. Ýòî áûë õîëîäíûé äóø. Òîãäà ñòàëî ÿñíî, ÷òî ïðèäåòñÿ îòñòóïàòü. Ïðè÷èíà -
â àçèàòñêîì êðèçèñå è ïîäðûâå äîâåðèÿ êî âñåì ðàçâèâàþùèìñÿ ðûíêàì. Âòîðîå
- íà÷àëî î÷åðåäíîãî öèêëà ñíèæåíèÿ öåí íà íåôòü, ãàç è äðóãèå ïðîäóêòû ðîñ-
ñèéñêîãî ýêñïîðòà. Ñòàëî ÿñíî, ÷òî ìû áóäåì èìåòü òîðãîâûé áàëàíñ, áëèçêèé ê
ðàâíîâåñíîìó, ò.å áåç òðàäèöèîííîãî ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî, à ïëàòåæíûé áàëàíñ
áóäåò îòðèöàòåëüíûì. Ýòî, åñòåñòâåííî, èçìåíèëî îòíîøåíèå ê Ðîññèè êàê ê ïî-
ëó÷àòåëþ êðåäèòîâ. Íåðåçèäåíòû çàñîìíåâàëèñü, ñìîæåò ëè Ðîññèÿ ïëàòèòü ïî
äîëãàì, ÷òî ñðàçó ïðèâåëî ê ðîñòó ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé äëÿ Ðîññèè. Òîãäà
æå äîõîäíîñòü ÃÊÎ ïîäñêî÷èëà äî 35-40%, çàòåì îíà íåìíîãî óïàëà â ïåðâûå ìå-
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ñÿöû 1998 ã. Ïîòîì ïîÿâèëèñü äîïîëíèòåëüíûå ôàêòîðû - ïîëèòè÷åñêèå, êîòîðûå
åùå áîëüøå ïîäîðâàëè äîâåðèå ê Ðîññèè. Ìîå ìíåíèå, ÷òî ïðåçèäåíò ñîâåðøèë
äâå äðàìàòè÷åñêèå îøèáêè. Ïåðâàÿ - êîãäà îí îòïðàâèë â îòñòàâêó Â. ×åðíîìûð-
äèíà, âòîðàÿ - îòñòàâêà ïðàâèòåëüñòâà Ñ. Êèðèåíêî. Ýòî áûë ðèñê ïîòåðè ïîëèòè-
÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, äâàæäû áûëè ñîçäàíû óñëîâèÿ äëÿ îñòðîãî
ïîëèòè÷åñêîãî êðèçèñà, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ïèòàòåëüíîé ñðåäîé äëÿ ïîäðûâà ñòà-
áèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå êàïèòàëû ñòàëè óòåêàòü èç Ðîññèè.

Îáùèå âûâîäû ïî ïîâîäó ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè. ß èñõîæó èç òîãî, ÷òî
ðåôîðìû â Ðîññèè ñ ñàìîãî íà÷àëà ïðîâîäÿòñÿ ïðè òðåõ óñëîâèÿõ. Ïåðâîå - îíè
àáñîëþòíî æèçíåííî íåîáõîäèìû äëÿ ñòðàíû, êàêîé áû öåíîé îíè íå áûëè äîñ-
òèãíóòû. Âòîðîå - ëåãêèìè ýòè ðåôîðìû áûòü íå ìîãóò. Ýòî îáóñëîâëåíî êîëîñ-
ñàëüíûìè äèñïðîïîðöèÿìè, êîòîðûå íàêîïèëèñü â ïðåäøåñòâóþùèé ïåðèîä. Â
÷àñòíîñòè, ýòî îðèåíòàöèÿ íà ìèëèòàðèçàöèþ, íà âîåííûé ñåêòîð, ÷òî áûëî íåïî-
ñèëüíî äëÿ ñòðàíû. Ýòî òàêæå äåôîðìàöèÿ ñîçíàíèÿ íàðîäà, ñîöèàëüíûõ è ìî-
ðàëüíûõ öåííîñòåé, îñîáåííî â ýêîíîìè÷åñêîì ñìûñëå. Òðåòüå - èç ïåðâûõ äâóõ
ïîñûëîê ñëåäóåò, ÷òî ïðè îáùåì ñîãëàñèè è ïîääåðæêå ðåôîðì ïðè èõ íà÷àëå
÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ íà÷èíàåòñÿ íåäîâîëüñòâî âëàñòüþ, êîòîðàÿ ýòîé ïîääåðæ-
êè ëèøàåòñÿ. Íàðîä õî÷åò çàðïëàòû, ïåíñèé, “óìåðåííîãî êóðñà”. Ñåé÷àñ ïîëîæå-
íèå ñëåäóþùåå: òðåòüÿ ïî ñ÷åòó, è, êàçàëîñü áû, óñïåøíàÿ ïîïûòêà ôèíàíñîâîé
ñòàáèëèçàöèè ñîðâàíà. Åå ïðèäåòñÿ íà÷èíàòü ñíà÷àëà ïðè ãîðàçäî áîëåå òÿæåëûõ
óñëîâèÿõ, íàäî ïðîâîäèòü êîìïëåêñ ñëîæíûõ ñîöèàëüíûõ ðåôîðì, áåç êîòîðûõ
íèêàê íå îáîéòèñü è íå âûñòðîèòü ýêîíîìèêó, êîòîðàÿ ìîæåò ýôôåêòèâíî ðàçâè-
âàòüñÿ. Ýòî - ðåôîðìà òðóäîâûõ îòíîøåíèé, ïåíñèîííàÿ ðåôîðìà, ðåôîðìà îáðà-
çîâàíèÿ è çäðàâîîõðàíåíèÿ, ðåôîðìà åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé. Ïîâîðà÷èâàòü íå-
êóäà! Íî èìåííî ýòè ðåôîðìû íèêòî íå õî÷åò ïðîâîäèòü ñåé÷àñ.

Íàñ æäóò íåðàäîñòíûå ïåðñïåêòèâû. Êðîìå âñåãî ïðî÷åãî, ñåé÷àñ ñóùåñòâó-
åò íå òîëüêî ðîññèéñêèé, íî è ìèðîâîé êðèçèñ, êîòîðûé ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà Ëà-
òèíñêóþ Àìåðèêó, çàõâàòûâàåò ßïîíèþ, ïîÿâëÿþòñÿ ïåðâûå åãî ïðèçíàêè â Åâ-
ðîïå è Ñåâåðíîé Àìåðèêå. Îäíîé èç îñíîâíûõ ïðè÷èí ýòîãî ÿâëÿåòñÿ íåêîíòðîëè-
ðóåìîå ïåðåìåùåíèå ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà, ò.í. “hot money”, ïî âñåìó ìèðó,
áëàãîäàðÿ åìó ìû ñåãîäíÿ è íàáëþäàåì ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Íà ñåãîä-
íÿøíèé äåíü îò íåãî íåò çàùèòû, êðîìå ââåäåíèÿ îãðàíè÷åíèé íà äâèæåíèå ñïå-
êóëÿòèâíîãî êàïèòàëà íà ðàçâèâàþùèõñÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Ìèðîâîé êðèçèñ
òîëüêî íà÷èíàåòñÿ è ãðîçèò äåâàëüâàöèåé â Áðàçèëèè, Àðãåíòèíå, ×èëè, è íà
î÷åðåäè Åâðîïà.

Ñåé÷àñ ìû îïÿòü íàõîäèìñÿ â òî÷êå âûáîðà: îäíà âîçìîæíîñòü - ýòî íå äî-
ïóñòèòü ýìèññèè â ñóùåñòâåííûõ ðàçìåðàõ, ÷òîáû óäåðæàòü èíôëÿöèþ íà óðîâíå
40-50% äî êîíöà ãîäà, à íà ñëåäóþùèé ãîä - 30-40%, è òîãäà ìû âåðíåìñÿ ê ïîçè-
öèÿìè êîíöà 1997 ã. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûõîä èç ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïîëíîñòüþ
áåç ýìèññèè óæå íåâîçìîæåí. Äîëæåí ñêàçàòü, ÷òî óæå ïðè ïðàâèòåëüñòâå Ñ. Êè-
ðèåíêî ïðèìåðíî 50 ìëðä. ðóáëåé áûëî ýìèòèðîâàíî ÖÁ íà ïîääåðæêó áþäæåòà â
ñêðûòîì âèäå. ÖÁ äàâàë äåíüãè íà âûêóï ÃÊÎ, êîãäà äîëæíû áûëè èäòè äåíüãè
íà ïîãàøåíèå îò ïðàâèòåëüñòâà, à òå çàäåðæèâàëè ïëàòåæè, èç-çà ÷åãî âîçíèêëè
îñëîæíåíèÿ îòíîøåíèé ÖÁ è Ìèíôèíà. Ýòî ïðåäåë, äàëüøå âîçíèêàåò îïàñíîñòü
ðàçîãðåâà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Áåç 30 ìëðä. óæå íå îáîéòèñü. Íî áîëüøå
ýìèòèðîâàòü íåëüçÿ.

Â äðóãîì ñëó÷àå ýìèññèÿ ïî ñàìûì ñêðîìíûì ïîäñ÷åòàì áóäåò íà óðîâíå
100-120 ìëðä. ðóáëåé äî êîíöà ýòîãî ãîäà, ñîîòâåòñòâóþùèé ðîñò öåí, î÷åíü âûñî-
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êàÿ óãðîçà ãèïåðèíôëÿöèè è îòêàò íà óðîâåíü 1993-1994 ãã. Ïðè÷èíû - íåïîçâî-
ëèòåëüíàÿ ðîñêîøü â ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ñëèøêîì äîëãî ìû ïîä-
äåðæèâàëè êóðñ ðóáëÿ. “×åðíûé âòîðíèê” 1994 ã. áûë ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî òðàòè-
ëèñü âàëþòíûå ðåçåðâû íà ïîääåðæàíèå êóðñà ðóáëÿ, è â 1998 ã. ýòî ïîâòîðèëîñü.
Ïûòàëèñü ñïàñòè ðîññèéñêèå êîììåð÷åñêèå áàíêè, êîòîðûå èìåëè áîëüøèå îáÿçà-
òåëüñòâà ïåðåä çàðóáåæíûìè êðåäèòîðàìè - íà 2 òðëí. íåäåíîìèíèðîâàííûõ ðóá-
ëåé. Ñ 1 ÿíâàðÿ íàäî áûëî ââîäèòü ñâîáîäíûé ïëàâàþùèé êóðñ, êîãäà îêîí÷èëñÿ
ñòàðûé âàëþòíûé êîðèäîð.

Áûëî íåîáõîäèìî ââåñòè îãðàíè÷åíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå â ïåðèîä îñòðåé-
øåãî êðèçèñà. Â íà÷àëå êðèçèñà ïåðâîî÷åðåäíîé ìåðîé ïðåäëàãàëàñü ïðîäàæà
50% âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðàìè, ò.å. âûïîëíåíèå ñóùåñòâóþùåãî çàêîíà. Â
íàøåé ïðîãðàììå âûõîäà èç êðèçèñà ïðåäïîëàãàåòñÿ òàêæå ôèêñàöèÿ êóðñà íà 3-
4 ìåñÿöà, à çàòåì ââåäåíèå ñâîáîäíîãî ïëàâàþùåãî êóðñà. Âñÿêàÿ ôèêñàöèÿ, èëè
âàëþòíûé êîðèäîð, - ýòî àíòèèíôëÿöèîííûå ìåðû. Èíñòðóìåíòîì ñòàáèëèçàöèè
íåëüçÿ ñ÷èòàòü ïîëèòèêó ôèêñèðîâàííîãî êóðñà. Âûòåñíåíèå äîëëàðà ñ âíóòðåí-
íåãî ðûíêà, ò.å. äåäîëëàðèçàöèþ, ñëåäóåò îñóùåñòâëÿòü ÷èñòî ýêîíîìè÷åñêèìè
ìåòîäàìè. Ïðåäëàãàòü íàñåëåíèþ áîëåå âûãîäíûå èíñòðóìåíòû ëè÷íûõ ñáåðåæå-
íèé, íàïðèìåð âàëþòíûé ãîñóäàðñòâåííûé çàåì ñ äîñòàòî÷íî âûñîêèì ïðîöåíòîì.
Íî ýòî òîëüêî ïðè óñëîâèè âîññòàíîâëåíèÿ äîâåðèÿ.

Ñåãîäíÿøíþþ ñèòóàöèþ îñëîæíÿåò ïîëèòèêà. Âîñïîëüçîâàâøèñü òðóäíî-
ñòÿìè, ïàðëàìåíò äîáèëñÿ ñìåíû ýêîíîìè÷åñêîãî êóðñà. Ìîé äîëã - íàñòàèâàòü íà
âîçâðàòå ê êóðñó ðåôîðì.
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